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144 : Jllujtrierte Gefdyidyte des Welttrieges 1914/17.

werden miiffen, find teurer. Jndem Staat und Bolf ihren |

friegsbedarf gut bezablen, maden fie Sdulden bei fid
jelbjt, und verbhindern, da die BVermbdgetisminderung iun=
mittelbar 3um Ausdrud fommt. Statt dejfen wird das
rednerijde Bermidgen fozufagen verdiinnt, es ift weniger
wert, als es nad) feiner 3iffernmdgigen Hohe 3u fein jdheint:
wir 3ahlen die Koften des Krieges in Form von Hdheren
Preijen.

<Mit der vermehrien Jabl der Wertzeidhen, dem Noten-
umlauf, iiberhaupt dem ,Geld” als joldhem hat diefe Ent-
widlung nuy jtredenweife 3u tun, das Wefentlichite ift, wie
gelagt, bie Verteilung der Kriegsausgaben auf alle Kaufen-
pen und Berbraudyendern, die verminderte Kraft des Gefamt-
vermbgens als Kaufmittel.

Colange der Krieg fortdauert, und jolange die deutide
Boltswirt|daft tn der Hauptiade auf jid) felbjt angewiejen
bleibt, wird die Frage der ,Valuta” von diefent Verinde-
rungen fawm beriihrt. CEs liee fid) denfen, dbak das Neidh
3war weiterhin hohe Lobhne und Preife 3ablt, dafiir aber
die Jinfen Jeiner Anleihen in Gejtalt von auBerordentlid
hHohen mittelbaren Steuern ein-
tretbt. Dann |ind die Privat:
vermidgen grof, aber die Le-
benshaltung ift in entjpreden-
dem Make verteuert. Oder das °
Reid) 3ieht gewaltige unmittel=
bare Steuern ein und jeft alle
von thm abhdngigen Wrbeiten=
per, dhnlicd) den Soldaten, auf
niedrige Lobhne; dann |infen
die Preile wieder, aber auch
die Vermobgen und Cintommen
jinfent auf den Betrag, den fie
nach Abzug der RKriegsioften
eigentlid) haben miiten. JIm
erftent Fall Hitte die Gelbein-
bheit eine jtarf verminderte, im
3weitent die alte Kauffraft. Wie
Das Geld ausjieht, ob die Wih=
rungseinheit golden, filbern
oder papteren ift, fommt da-
bet .o gut wie gar nidt in
Frage. Wihrend Jeiner Dater
Iigt ber RKrieg einen feften
Wertmapjtab des Geldes ohne-
bin nidt auffommen.

Darum ijt die JFrage nad
der Baluta eine Jriedensfrage.
Der Triegfithrende Eingelftaat
mag- dent Ausgleid) Fwijden
Bermbdgern und Arbeit, 3wildhen
Rriegstolten und Lebenstojten
regeln, wie er will und fann.
Cr bdarf die RLajten auf bdie
Berbrauder legen und dadurd),
bet redmerild) unverdnderter
LVermbdgenslage Jeiner Volts- ;
angebirigen, die Preife Hodytreiben oder, purd) hohe Be-
Jif= und Cinfommenjteuern, bdie SKauffraft des Gelves
Jdonen. JInm Verfehr mit dem Ausland, zumal mit dem
neutralgebliebenen, das diefe Verdnderumgen nidt durdge-
madt hat, bedarf es des Makjtabes.

Diefer Mapjtab war, bis 3um jehigen Krieq, fliv alle
Rulturjtaaten das Gold. . Jnnerhalb der eingelnen BVolfs-
wirtjaft entfprechen die auf Papiergeld gedructen, auf
Sdeidemiingen geprigten Wertangaben: einer Deftimmten
Goldmenge und werden dadurd) unter fid) wie mit den
Werteichen anderer Lanber vergleidhbar. Die Bollwertig-
feit des ‘Papiergelds berubht auf der Annahme, daf der Be-
Jier diejes Geldes jederseit in der Lage Jei, es gegen den
vollen Goldbetrag umzutaufden. Beftehen Sweifel an
der_Jahlungsfdbigfeit einer Staatsgemein)daft, fo duhern
Jie Jid), mit einet gewifjen Willfiir, als Jweifel an der Ju-
linglidhfeit der Goldbdedung; die Ungewifheit wird mit
Joundjoviel Prozent Abzug tn dert Wert des Papiergelds
bineingeredinet: die ,Valuta” finft.

Die Gepflogenheit, alles auf das Gold 3u Degielen,
mufBte 3u einer Uber|dhabung des Goldes flibren.  Zat-
jadlid) hatten die Griimbde, die das Papiergeld des einen
Landes als vollwertig, des anderen als unterwertiq er-

Genecaloberit Freiberr v. Falfenhaufen,
iihrer einer Avmeegruppe tm Weften, evbielt tir warner Anerfen=
nung jeiner dem Vaterland geleifteten Dienjte den hohen Orden vom
: Sdywarzen Adler.

Idjeinen liefen, mit der vorhandenen Goldmenge niur wenig
3u tum; fie Jdhienen mit ihr nur gleidbedentend, weil, wie
nad) einer ftilljhweigenden Wbereinfunft, alles BVertraven
oder Miktraven nad) den Brudpteilen der »®oldde dung”
Deredhnet wurde. Beftand aber die Fahigeit eines Ctaates,
jedent Wert in Gold auszuzahlen, jhon in Jriedensseiten
nur um Sdyein, fo wird die Jeit nad) bem Welttrieg voll-
enbds die Ohnmadt des Goldes, ein ftets bereiter Gegenwert
3u Jein, erweifent. Bor dem Krieg betrug bdie Ber|chuldung
aller wdhrungsberedtigten Staaten der Erde etwa 170 ML=
liarden; bis zum 1. Januar 1917 ift fie um wenigftens
260 Milliarden gewadylen. Rednet man nod) die jdydbungs-
weife 70 Milliarden Wieberherftellungstoften hinzu, fo wird
bis gum 1. April 1917 die tatjadlide GeJamtoer|dhulding
auf mindeftens 500 Milliarden geftiegen Jein. Dem jteht
bejtenfalls eine Golomenge von 30 bis 35 Milliarden
gegeniiber.

Jun jind ja gewif diefe Jiffern nidht ohne weiteres ver-
gleidhbar. Uls |icher fann aber gelten, daf die »Oedung*
aller papiernen Wertzeiden durd) Gold weit mehr als [don
vor dem Krieg ein nur ange-
nommterter Wert fein wird, und
DaB niemand bdie finanzielle
Bertrauenswiirdigleit  ‘eines
Staates nad) bem Goldjdak
i feinen Banfgewdlben wird
bemeffen diirfen. Borldufig
atbt man Jid) freilid) den An-=
jdhein, jie banad) 3u bemefjen,
weil ebert ein anderer gemein=
giiltiger Makjtab nidht vorhan-
pen ift. WAber aud) jeht |dhon
3eiat es |id), Daf die Bewertiung
des Papiergelds tatjddlid) von
allem anderen mebr als von
ber ,, Golbdedung” Dbejtimmt
wird. Warum hat die deutjde
Papiermarf in  neutralen
Staaten allmablichy 10, 20, 3u-
lefit etwa 30 v. H. ihres Wertes
verloren? Warum gibt man
in der Shweiz fiiv die Mark
faum 90 Centimes, warum
mufy der amerifanijde Dollar
mit nahezu 6 Mart deut|den
Papiergeldes bezahlt werden?
JSm Anfang des Krieges ver-
wabrte die deut|de Reidysbant
1250 MWiillionen Gold; feitdem
jind es 2500 NMillionen ge-
worden. Die , Dritteldedung”
fonnte beibehalten werden;
obwobhl die Reidhsbant von der
geleBlidhenn Befugnis, Kalfen=
Jdeine als Dedungsmittel 3u
benuBen, nod) nidt einmal
Gebraud) madite. Dennod)
jant die Deut{de ,BValuta”, nidt weil der Kredit des
Deutjden Reides Jidh abjdhmwdidt, Jonbern weil der Be-
parf mnad) deut|den IJahlungsmitteln im Aisland ver=
gleidhsweife gering ijt, weil in den Dbejehten Gebieten
frembe, Iandesiiblide Wertzeihen nrehr als bie unge=
wohnten deutjden begehrt werden, weil bis auf weiteres
ver Wert der deutjden Cinfulhr von den Verfdaufern in
Golbwdhrung beredret werden muf, in allem: aus Dandels-
tednijden Orviinden, nidit aber aus Griinden des Mik-
fravens wider die friegeriide und wirt|daftlide Kraft des
Deutjden Reides. .

Da Gold der giiltige Mafjtab nod) it und jedenfalls
fitr die erfte Friedenszeit bleibt, miifjen wir natiirlid Ddafiir
Jorgen, baf man im Ausland auf das Vorhandenjein eines
binreidhenden deutihen Goldjdakes vertraut und dafy 3u
pent erwdhnten Urfaden einer verhdltnismdlig niedrigen
Baluta nidht die! des Goldmangels hinguformmt. Bor-
[dufig Defteht per Grundial: ,Das Gold in dex Reidhsbant!”
3u Recdht. Ob er [pater 3u Red)t beftehen wird, it freilid)
cine andere Frage. Denn die wirtjdhaftlide Leiftungs-
und Jablungsfabigleit des Deutjden Reides wird weder
ourd) bdie 3ufdllige Begehriheit gewilfer Jahlungsmittel
nod) durd) die Grofe des vorhanbdenen Goldhorts beftintmt.

Phot., A, Brohs, Berlin.
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