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jebes ift gendtigt, aud) Feile feines RKapitals in Anjpruch
ju nebmen. Der Vorteil auf unferer Geite befteht darin,
bag unfer KRapital in weitaus geringerem Mafe erportiert
wetben muf, infolge der im Wefen autarttijhen Voltswirt-
fhaft, su ber uns ecinerfeits bdie gleidhmapigere Ausbildbung
von landwirtihaftlicher und induftrieller Rapazitdt befdbigt,
anbererfeits bdie feindliche Abjperrungspflicht ndtigt.  Oal
biefes Kapital, fobald es durd) Aufbrauch feiner Giitervorrdte
Geldcharatter erlangt bat, jur Ginge dem Staate in Form
ber Rriegsanleibe zur Verfiigung geftellt wird, das ift die
imponierende wirtjchaftliche Tatfade, die durd) fein Deuteln
weggeleugnet werden tann. Wenn die Notenbant fiir Anleihe-
awede den gangen in Anjpruch genommenen Kredit gewdbren
wiitbe, dann wiirden die Anleiheseichnungen den Noten-
umlauf nicht verringern und einen Hauptzwed der Emifjion
nidt fordern. Die Erfabrungen mit den bisherigen Anleibe-
emiffionen beweift jebod), dap weder bdie Aotenbant, nod
die unter ibrer Fiibrung ftehenden Darlehenstajfen in groBem
Mafge filr Kreditzwede in Anfpruch genommen wurden.
Den iiberwiegenden Teil der Keedite haben bie Finanginjtitute
per Monarchie aus den bei ihnen aufgehduften Bantgeldern
flifjig gemadht, deren Buriidjtrdmung um Staate vefp. aur
Notenbant den iibergrofen Umlauf der Bantnoten verringert
bat. Aber aud der bei der Notenbant in Anjprud) genommene
Reedit bat die wobltdtige Wirkung, dap an Stelle der Jer-
fhuldbung des Gtaates die Verpflidhtung, bas Giro des Eingelnen
tritt. Diefer aber ift beftrebt, mit der Beit fich von diefem Giro
3u entlajten, jei es, daf er einen Feil feines Eintommens
ober feines Vermbgens aur Suriidzablung verwenbdet, fei es
paburch, daf et feine Anleiheobligationen verwertet. Deshalb
haben bie Qotenbanten famtliher Staaten weitgehende Er-
leidhterungen aur Giderung bdes Anleibeerfolges gewdbrt.
Am weiteften diirfte die englijhe ANotenbant gegangen fein,
weldye den Kredit bis jur duferjten Grenge des Nominalwertes,
au 1% unter dem Bankfufse fiir den Jeitraum von drei Jabhren
gefichert Dat.
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