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pen etften Wodhen des RKrieges su diefem Jwede, jowie ur
Beftreitung der Mobilmadhungstoften bei der gemeinjamen
Rotenbant behoben haben, verfliidhtigten fich nicht, wanbderten
nidht ins Ausland, fondern blieben sum iiberwiegenden KFeil
subaufe.

Aufgabe wiederholter Unleiheemiffionen war es nun,
biefe Notentapitalien wieder in den Dienit der Voltswirtidhaft
au ftellen, im Bereine mit jenen Gelbern, die als Angftreferven
brachliegen. Abgejchloffent ift aber der RKreislauf nur dannm,
wenn der Staat mit dem von feinen Biirgern etbaltenen
Gelde den Umlauf der BVantnoten wieder verringert.

Der Beitfolge nady ijt die Notenbant der erjte Glaubiger.
Sn ben erjten Woden des Krieges, wo alles um feinen Kredit
fidhy dangjtigt, tann die widtigjte Art der Geldbejdhaffung, die
Emiffion der Staatsanleiben, nidt ristiert werden. Sobald
fih aber bie wirtihaftlichen Verbdltniffe tonjolibieren und
ber erfte Schreden iiberwunden ift, tann der Staat mit Erfolg
feine Anfpriidhe geltend machen, vorerjt durd) tursiriftige und
teuere, fpiter durcdh langfriftige und billigere 2Anleiben.*)

Der Gtaat fet dadurd), dap er Anleiben emittiert, einen
Sduldner an bie Stelle des andern. An Stelle der Vant
verfdhulbet er fih an feine Biirger. Bwed diefes Glaubiger-
wedfels ijt, die ANotenbant von der Sdhuld des Staates su

*) Die Finangoperationen, die die biterreichifhe und die ungarijhe
Gtaatsverwaltung vor der Emiffion der erjten Kriegsanleibe vorgenommen
haben, find die folgenden: Es find ywei Lombarddarlehen bei der Ofterveidifch-
Ungarijdpen Bant aufgenommen worbden, das erjte auf Grund von 5%igen
Gtaatsichabcheinen mit gweieinbalbjdbriger Laufaeit im Betrag von 800 Mil-
lionen Kionen, welde die BVant zu 859 lombardiert und fiir welde der
jeweilige Estomptinsfuf der Bant gezablt wird, Ein aweites Darlehen
ot 2000 Millionen Kronen ift auf Grund von 5%igen fiinfjdbrigen Sdhak-
fcheinen von der Bant mit 75% au 1% Sinfen gewdbrt. Offenbar wird
bier die 5%ige Aotenteuer gegen 6% Binfen tompenfiert, fo dafs 1% Binfen
verbleiben. Die RKeebite wurden von den Finangverwaltungen der wei
Gtaaten gleidhyeitig, jedoch in gefonderten Operationen, quotenmdpig, alfo
63.4 3u 36.6 in Anfprud) genommen.
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